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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki INVESTEKO SPOEKA AKCYJNA

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Investeko Spdtka Akcyjna (,,Grupa’), w ktérej Jednostka
dominujaca jest Spotka Investeko Spotka Akcyjna z siedzibg w Swietochtowicach, przy
ul. Wojska Polskiego 16G, na ktore skladaja si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017
roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatlowej zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i Statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocen¢ zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza dokonaé likwidacji Grupy, albo zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalno$ci.
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Zarzad Spotki dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej Spoiki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialto
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowej Grupy.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej zgodnie z majagcymi zastosowanie przepisami Ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw (,KSBR”) uchwalg nr 2783/52/2015
Krajowej .Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. w zwigzku
z uchwala nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardow
wykonywania zawodu oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Jestesmy niezalezni od Spétek Grupy Kapitatlowej zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiggowych Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznos$ci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé
na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta
zar6wno przy planowaniu iprzeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem jakoSciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem
bieglego rewidenta.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa,
celowych pomini¢é, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewngtrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢
szacunkéw ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki
dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki
dominujacej zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwo$¢ zdolnosé
Grupy do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski
sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
bieglego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy og6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylacznie
odpowiedzialni za naszg opini¢ z badania.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Grupy
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki

dominujacej obecnie lub w przysziosci.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowié¢ podstawe dla naszej opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowe;j
na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pieni¢znych za
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rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2017 r., poz. 2342 z péZn. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz Statutem
Jednostki dominujacej;

Objasnienie uzupekiajace opini¢

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelno$ci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwagg, iz:

- na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa posiada ujemny kapital obrotowy, jej stopien
zadtuzenia przekroczyl 80%, wskazniki rentownosci sa na niskim poziomie i Grupa
posiada problemy z biezagcym regulowaniem zobowigzan. Powyzsze elementy wskazuja
na istnienie zagrozenia mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatlowej. W
punkcie 45 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spoiki dominujgcej przedstawil ryzyka zwigzane z mozliwoscig
kontynuacji dziatalnosci przez Grupg, w tym Jednostke dominujaca i jej Spdtke zalezna.
Punkt ten zawiera réwniez opis podejmowanych dzialan majacych na celu eliminacje
zidentyfikowanych ryzyk. Zaréwno skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej jak i jednostkowe sprawozdania spdtek wychodzacych w sklad tej Grupy nie
zawieraja zadnych korekt jakie bylyby wymagalne gdyby kontynuacja dziatalnosci przez
Grupe Kapitalowa oraz spdtki wychodzace w jej sklad nie byla mozliwa,

- w sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupa wykazala warto$¢ firmy w kwocie 350.955,74 zt powstalg w wyniku
objecia kontroli w podmiocie zaleznym Investeko Serwis Sp z o.0., ktérego kapitaty
wlasne na dzien bilansowy sa ujemne. W nocie 2a dodatkowych informacji i objasnien
do konsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujgcej poinformowat
o dokonanym na dzien bilansowy tescie na utrate wartosci przedmiotowej wartosci firmy.
Powyzszy test zostal oparty na prognozowanych przysztych wynikach finansowych Spoétki
Investeko Serwis Sp z 0.0, ktére zostaly zaprezentowane w omawianej nocie,

- bilans sporzadzony przez Spotke zalezna Investeko Serwis Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia
2017 roku wykazuje straty przewyzszajace sum¢ kapitalow zapasowego irezerwowych
oraz jedng drugg kapitatu zakladowego. Stosownie do zapiséw art. 233 Kodeksu Spotek
Handlowych Zarzad Spétki zobowigzany jest do niezwlocznego zwolania Zgromadzenia
Wsp6lnikéw w celu powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki. W dniu 10
kwietnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spdtki Investeko Serwis
Sp. z o0.0. podjelo uchwale o dalszej kontynuacji dziatalnosci Podmiotu,

- sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Investeko Serwis Sp.z o0.0. sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2017 roku, wchodzace w sklad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta, jednak ze wzgledu
na istotno$¢ dla Grupy Kapitatowej, dane finansowe Spolki zaleznej byly przedmiotem
weryfikacji przez bieglego rewidenta badajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odno$nie wyzej wymienionych kwestii.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie 7 dziatalnosci Grupy
Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Spolki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania
z dzialalnos$ci Grupy zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j
sa zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spekniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Sprawozdania z dzialalno$ci Grupy. W zwigzku 2z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem
z dzialalnosci Grupy, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania.
Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz c¢zy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy istotnych
znieksztatcen.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktoérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Marta Poloczek.

MARTA POLGG.. .

Bie¢gly Rewident
VY ewid. 11283
......................... | OSSOV

Marta Poloczek Biegly Rewident numer ewidencyjny 11283

Kluczowy bieglty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Ekonomist Sp z o.0.

firmy audytorskiej wpisanej na firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3770
prowadzong przez KRBR

43-195 Mikotow
ul. Ogrodowa 18

Mikotoéw, 28 maja 2018 roku
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