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Investeko Spotka Akcyjna |Skorygowany jednostkowy i skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2016 r.

Raport Investeko S.A. za IV kwartat roku 2016 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznik nr 3 reg. ASO -
JInformacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.

spétka notowana na
Investeko Spoétka Akcyjna NEW/connect
ul. Wojska Polskiego 16G, :
41-600 Swietochtowice

tel./fax +48 032 258-55-80
www.investeko.pl
biuro@investeko.pl

KRS 0000420405 Sad Rejonowy dla Katowice-Wschod VIII Wydziat Gospodarczy KRS w Katowicach
Kapital zakladowy: 440.000 zt (w catosci optacony)

1P 6342810082

REGON 242953362

ZARZAD

Prezes Zarzadu - Arkadiusz Primus
Wiceprezes Zarzadu - Katarzyna Janik
Wiceprezes Zarzadu - Justyna Pogan

RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady - Aleksander Karkos

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Jacek Krzyzanowski

Cztonek Rady Nadzorczej - prof. dr hab. inz. Czestawa Rosik (do dnia 25.08.2016 roku)
Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Primus

Cztonek Rady Nadzorczej - Roman Pecherz (do dnia 25.10.2016 roku)

Cztonek Rady Nadzorczej - Elzbieta Swierk (od dnia 09.01.2017 roku)

Cztonek Rady Nadzorczej - Joanna Krajewska (od dnia 09.01.2017 roku)

PROFIL DZIALALNOSCI

Emitent prowadzi dziatalno§¢ w sektorze ochrony 3$rodowiska, oferujac kompleksowe ustugi
o charakterze konsultingowo-projektowym w zakresie ochrony $rodowiska oraz gospodarki odpadami,
badawczo-pomiarowym w zakresie emisji hatasu i zanieczyszczen do Srodowiska, a takze ustugi
outsourcingowe w wyzej wymienionym obszarze.

Spotka prowadzi réwniez dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w zakresie innowacyjnych technologii
zagospodarowania energetycznego odpadéw.
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I.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I.A.  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

JEDNOSTKOWY BILANS NA DZIEN 31.12.2016 1.

Wyszczegélnienie

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

18166 531,04

13 556 097,60

I. Warto$ci niematerialne i prawne 605 955,18 876 463,02
II. Rzeczowe aktywa trwatle 6720350,21 4672 459,55
III. NaleznoSci dlugoterminowe 0,00 200 000,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 375 000,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 465 225,65 7807 175,03
B. AKTYWA OBROTOWE 4921 086,00 9509 806,90
I. Zapasy 6 949,05 21 130,30
II. NaleznoS$ci krotkoterminowe 1346 301,94 2982 322,67
III. Inwestycje krétkoterminowe 3087 079,49 6295 280,80
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 480 755,52 211 073,13
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 396,60 0,00
AKTYWA RAZEM: 23088 013,64 23 065 904,50

Wyszczegolnienie Stanna 31.12.2016  Stanna 31.12.2015
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4218 392,43 5122 867,83
I. Kapital (fundusz) podstawowy 440 000,00 425 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 4082 867,83 3296 492,33
III. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 600 000,00 975 000,00
V. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego -904 475,40 426 375,50
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

18 869 621,21

17 943 036,67

I. Rezerwy na zobowiazania 128 060,00 83 251,00
II. Zobowiazania dlugoterminowe 3695 506,35 2523860,07
III. Zobowiazania krétkoterminowe 5786 477,60 4943 772,33
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 9259577,26 10392 153,27
PASYWA RAZEM: 23088 013,64 23 065 904,50
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016 1.

W slnienie 0d 01.10.2016 do 0d 01.10.2015 Od 1.01.2016 Od 1.01.2015
PRI 31.12.2016  do31.12.2015 do31.12.2016 do 31.12.2015
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 1704 150,96 794 773,31 2957193,12 10019 816,43
w tym: od jednostek powiqzanych 15 134,86 0,00 53 666,35
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 1808 581,62 858 582,48 3260 558,62 8148 968,04
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -
II. wartoé¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ -104 430,66 -63 809,17 -303 365,50 1870 848,39
ujemna)
1L Koszt wyt.worzem:a produktéw na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
v Przycl.10(i’y netto ze sprzedazy towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatéw
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 2123 086,62 1239 606,44 5185328,11 10959 863,95
I.  Amortyzacja 132 644,43 101 930,45 477 367,98 391 594,50
II. Zuzycie materiatéw i energii 86 625,47 -52 958,18 236 359,88 655 914,85
I1I. Ustugi obce 1581 438,60 764 248,47 3104 892,79 8353 652,22
IV. Podatki i optaty, w tym: -4 477,32 12522,22 27 339,44 41 598,49
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
V. Wpynagrodzenia 270 483,19 304 955,80 1088 678,93 1163 921,77
VI gﬁs?pleczema spoteczne i inne Swiadczenia, w 33 388,40 72 708,60 164 293,61 200 408,23
- emerytalne 76 322,31 0,00 76 322,31
VII. Pozostate koszty rodzajowe 22 983,85 36 199,08 86 395,48 152 773,89
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -418 935,66 -444 833,13 -2 228 134,99 -940 047,52
D. Pozostate przychody operacyjne 271 642,82 562 160,09 1524 563,40 1670 174,52
. Zyskzbytulurozchodu niefinansowych -20 847,00 6 000,00 49149,76 8527,32
aktywow trwatych
II. Dotacje 242 453,54 555 730,41 1382 483,84 1660 435,72
1L A.ktl:lallzaC]a wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 50036,28 429,68 92 929,80 1211,48
E. Pozostale koszty operacyjne 191 318,97 17 244,34 216 324,67 26 497,50
L Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywoéw trwatych
IL A.ktl.xallza(:]a wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 191 318,97 17 244,34 216 324,67 26 497,50
F. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (C+D-E) -338 611,81 100 082,62 -919 896,26 703 629,50
G. Przychody finansowe 67 564,41 62 491,26 145 869,97 93 926,65
I. Dywidendy i udzialty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 9 215,74 11 034,96 37 060,78 42 470,35
- od jednostek powigzanych 119491 0,00 4753,51 0,00
1L Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
V. Inne 58 348,67 51 456,30 108 809,19 51 456,30
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H. Koszty finansowe 9172,58 85 938,76 265 189,11 250 518,65
I.  Odsetki, w tym: 28 134,87 88 166,26 208 441,40 173 701,30

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IL. 2::;2;‘;};2:“;2;2‘0“ aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00

- dla jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I1I. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne -18 962,29 -2 227,50 56 747,71 76 817,35

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -280 219,98 76 635,12 -1039 215,40 547 037,50
]J. Podatek dochodowy -132 218,00 20 937,00 -134 740,00 120 662,00
K E’;;?:ltziisgo:::zzgowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -148 001,98 55 698,12 -904 475,40 426 375,50

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016 .

Wyszczegolnienie Stanna 31.12.2016  Stanna 31.12.2015
I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 5122 867,83 4 321 492,33
I.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (B0O), po korektach 5122 867,83 4321 492,33
II. Kapitatl (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 4218 392,43 5122 867,83
I1I. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 421839243 5122 867,83

zysku (pokrycia straty)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016 1.

Wesscrendinienic 0d01.10.2016 0d 01.10.2015 0d 01.01.2016 0d 01.01.2015
yszczeg d031.12.2016 do31.12.2015 do31.12.2016 do31.12.2015
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

* DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

I Zysk (strata) netto -148 001,98 55 698,12 -904 475,40 426 375,50
I Korekty razem 41771568 -3 014 380,40 31298965  -1442 600,15

— T

m, | -ePiywy pieniezne netto z czialainoscl -565717,66 -2958682,28  -591485,75  -1016 224,65
operacyjnej (I +/-1I)

g PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

* DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]

I Wplywy 46 993,50 39715,91 358 636,11 446 341,67
1L Wydatki 120778475  5097370,69 583318482  6565378,63
q, Przeplywy pienizne netto z dziatalnosci -1160791,25 -5057 654,78 -5474548,71 -6 119 036,96

inwestycyjnej (I-1I)
. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

" DZIALALNOSCI FINANSOWE]

I Wplywy 1809 618,63 14731887 341538251 1115745934
I Wydatki 7565554 -7 338569,54 473 113,07 925 617,83
m, Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 1733963,09 748588841 294226944 10231841,51

finansowej (I-11)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.I1I+/-
D. E ’ (AdI+/ 7454,18  -530448,65 -312376502 3096 579,90
B.III+/-C.IIN)
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH 7454,18  -530448,65 -312376502 3096 579,90
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 113938 3662 807,23 3132 358,58 35778,68
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 859356 313235858 859356 313235858
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I.LB. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2016 r.t

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 18267 724,78 13 556 097,60
I. Warto$ci niematerialne i prawne 614 205,18 876 463,02
II. Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 467 943,74 0,00
III. Rzeczowe aktywa trwate 6720 350,21 4 672 459,55
IV. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 200 000,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 465 225,65 7807 175,03
B. AKTYWA OBROTOWE 4901 398,29 9509 806,90
I. Zapasy 6 949,05 21 130,30
II. Naleznosci krotkoterminowe 1366 000,37 2982 322,67
III. Inwestycje krétkoterminowe 3045 781,84 6 295 280,80
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 482 667,03 211 073,13
C. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 396,60 0,00
AKTYWA RAZEM: 23169 519,67 23 065 904,50

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4 045 946,39 5122 867,83
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 440 000,00 425 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 4082 867,83 3296 492,33
III. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 600 000,00 975 000,00
V. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VL Zysk (strata) netto roku obrotowego -1076 921,44 426 375,50
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. KAPITALY MNlE]SZOSCI 0,00 0,00
C. Ujemna wartos¢ jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 19 123 573,28 17 943 036,67
I. Rezerwy na zobowiazania 128 060,00 83 251,00
II. Zobowiazania dlugoterminowe 3695 506,35 2523 860,07
I1. Zobowiazania krétkoterminowe 6 035811,20 4943772,33
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 9264 195,73 10392 153,27
PASYWA RAZEM: 23169 519,67 23 065 904,50

! Spotka sporzadza sprawozdania skonsolidowane poczawszy od 1 stycznia 2016 r., jako dane poréwnywalne

zaprezentowano dane jednostkowe
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016 1. 2

Wvszczegélnienie 0d 01.10.2016 do 0d 01.10.2015do Od 1.01.2016 0d 1.01.2015
y 8 31.12.2016 31.12.2015 do 31.12.2016 do 31.12.2015
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 1720 589,23 794 773,31 2960811,01 10019816,43
-od ]eQnostak pow'zqzanych nieobjetych metodq 0,00 0,00 0,00 0,00
konsolidacji petnej
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 1825019,89 858 582,48 3264176,51 8148 968,04
i, Zmiana stanu produktow (zwigkszenle - wartosc -104 430,66 -63809,17  -30336550  1870848,39
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
1L Koszt wy_tworzema produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 2185 131,66 1239 606,44 5295097,01 10959 863,95
I. Amortyzacja 145 019,43 101 930,45 526 867,98 391 594,50
II. Zuzycie materiatlow i energii 88 200,87 -52 958,18 243 667,16 655 914,85
I1I. Ustugi obce 1493 822,46 764 248,47 2718 354,35 8353652,22
IV. Podatkii optaty, w tym: -4 477,32 12 522,22 28 009,44 41 598,49
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 386 564,83 304 955,80 1451 176,04 1163 921,77
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 49 845,74 72 708,60 229 237,41 200 408,23
- emerytalne 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 26 155,65 36 199,08 97 784,63 152 773,89
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
C. ZysKk (strata) ze sprzedazy (A-B) -464 542,43 -444 833,13 -2 334 286,00 -940 047,52
D. Pozostale przychody operacyjne 273 366,67 562 160,09 1588 526,06 1670 174,52
— Haktvwo
L Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 2084700 6 000,00 4914976 8527.32
trwatych
II. Dotacje 244 176,86 555 730,41 1446 445,97 1660 435,72
III.  Aktualizacja wartos$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 50 036,81 429,68 92930,33 1211,48
E. Pozostale koszty operacyjne 191 318,97 17 244,34 216 500,47 26 497,50
St iefi ¢
rata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 191 318,97 17 244,34 216 500,47 26 497,50
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -382 494,73 100 082,62 -962 260,41 703 629,50
G. Przychody finansowe 66 369,50 62 491,26 141 116,46 93 926,65
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktorj./chjec{nastka ‘l.JOSlada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktor?/ch ]ec{nostka Postada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
1. Odsetki, w tym: 8020,83 11 034,96 32 307,27 42 470,35
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1L Z.ysk z tytutu rozchodu aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 58 348,67 51 456,30 108 809,19 51 456,30

2 Spotka sporzadza sprawozdania skonsolidowane poczawszy od 1 stycznia 2016 1., jako dane poréwnywalne

zaprezentowano dane jednostkowe
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H. Koszty finansowe 11934,71 85 938,76 273 529,49 250 518,65
I.  Odsetki, w tym: 30 897,00 88 166,26 216 781,78 173 701,30
- dla jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IL S.trata z tytutu rozchodu aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych, w tym:
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
III.  Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne -18962,29 -2227,50 56 747,71 76 817,35
L .Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1) -328 059,94 76 635,12 -1094 673,44 547 037,50
K. Odpis wartosci firmy 29 247,00 0,00 116 988,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy -jednostki zalezne 29 247,00 0,00 116 988,00
IL. Odpis wartosci firmy -jednostki wspotzalezne 0,00 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
L Odpis ujemnej wartosci firmy -jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00
II. Odpis ujemnej wartosci firmy -jednostki wspotzalezne 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach
M. podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00 0,00 0,00 0,00
wilasnosci
N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M) -357 306,94 76 635,12 -1211661,44 547 037,50
0. Podatek dochodowy -132 218,00 20937,00 -134 740,00 120 662,00
P Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
R. ZysKi (straty) mniejszosci 0,00 0,00
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) -225 088,94 55698,12 -1076921,44 426 375,50

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM
ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016 1.3

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 5122 867,83 4321 492,33
I.a. Kapitatl (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 5122 867,83 4321 492,33
II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 4 045 946,39 5122 867,83
III. Kapitatl (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu 4045 946,39 5122 867,83

zysku (pokrycia straty)

3 Spotka sporzadza sprawozdania skonsolidowane poczawszy od 1 stycznia 2016 r., jako dane poréwnywalne

zaprezentowano dane jednostkowe
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016 r.#

0d 01.10.2016

0d 01.10.2015

0d 01.01.2016

0d 01.01.2015

[EezZeceli d031.12.2016 do31.12.2015 do031.12.2016 do31.12.2015
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

" OPERACYJNE]

. Zysk (strata) netto -225 088,94 55 698,12 -1076 921,44 426 375,50
1. Korekty razem -340 954,24 -3 014 380,40 573 550,55 -1 442 600,15

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I
m. /fnl)’ plenies S operacyjnej ( -566 043,18 -2958682,28  -503370,89  -1016 224,65
B PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

*  INWESTYCYJNE]

L. Wplywy 46 993,50 39 715,91 372 794,87 446 341,67
. Wydatki 1207 784,75 5097 370,69 5833 184,82 6 565 378,63

= I B
L “;zeph wy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (-, 079155 505765478  -5460389,95 -6 119 036,96
. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

" FINANSOWE]

L. Wplywy 1809 618,63 147 318,87 3415 382,51 11 157 459,34
. Wydatki 75 655,54 -7 338 569,54 563 113,07 925 617,83
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 1733 963,09 7 485 888,41 285226944 10231841,51

YWY Z I+ /-B.III+/-

D. ETIZI;EPL PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A-11l+/-B.III+/ 7 128,66 -530448,65 -3 111 491,40 3096 579,90

E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: 7 128,66 -530 448,65 -3 111491,40 3096 579,90
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 13 738,52 3662 807,23 3132 358,58 35 778,68
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 20 867,18 3132 358,58 20 867,18 3132 358,58

* Spotka sporzadza sprawozdania skonsolidowane poczawszy od 1 stycznia 2016 r., jako dane porownywalne
zaprezentowano dane jednostkowe
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IL

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki
dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowos$ci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciagly i sa one zgodne
z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat metoda poréwnawcza.
Jednostka sporzadza rachunek przeptywoéw pienieznych metoda posrednia.
W sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriaty,
wspoOtmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wazniejsze zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub koszcie
wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych
w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny nalezno$ci i zobowigzan powstate na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowiazan finansujacych wytworzenie lub nabycie $rodkéw trwatych.
Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkéw
trwatych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrebnych przepiséw ulegaé
aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ ksiegowa netto $rodka
trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej warto$ci, ktoérej odpisanie w przewidywanym
okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Sktadniki aktywdéw trwatych o jednostkowej cenie nabycia przekraczajacej kwote 1.500,00 zt s3
zaliczane przez jednostke do $rodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych. Srodki
trwate kontrolowane przez jednostke, o wartosci poczatkowej do 1.500,00 zi, =zaliczane sa
bezposrednio w koszty w miesigcu poniesienia.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia.

Obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy
leasingu zalicza sie do aktywow trwatych, jezeli umowa speinia warunki okreslone w Ustawie.
Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw $rodkéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i prawych, réwnowartosé¢ catosci
lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwieksza warto$¢ danego
sktadnika aktywdéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych.
Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz sktadnikéw wartoSci niematerialnych
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i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej
weryfikacji.

Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup Srodkéw
trwatych:

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,5% - 10%

- urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%

- $Srodki transportu  10% - 20%

- pozostate Srodki trwate 10% - 30%

Roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:
- nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 20%

Srodki trwale w budowie oraz grunty nie s3 amortyzowane.
Amortyzacja Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych w zakresie pokrytym
dotacja rozliczana jest w przychody operacyjne w rytm dokonanych odpis6w amortyzacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (warto$ci) rynkowej z wyjatkiem udziatow
w jednostkach podporzadkowanych, ktére wyceniane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosSci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku
stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdy ich
wysoko$¢ jest znaczaca. Cene rynkowg aktywéw finansowych posiadanych przez jednostke oraz
zobowigzan finansowych, ktére jednostka zamierza zaciggnaé, stanowi zgtoszona na rynku
biezaca oferta kupna, natomiast cene rynkowa aktywow finansowych, ktére jednostka zamierza
naby¢, oraz zaciagnietych zobowiagzan finansowych, stanowi zgtoszona na rynek biezaca oferta
sprzedazy.

Réznice z przeszacowania warto$ci instrumentu finansowego, a takze osiagniete przychody lub
poniesione koszty stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego, wplywajg odpowiednio na
wynik finansowy lub kapitat z aktualizacji wyceny.

W innych krétkoterminowych aktywach prezentuje sie lokaty zatozone za okres od 3 miesiecy do
12 miesiecy.

Krotkoterminowe pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
i wykazuje w warto$ci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Warto$¢  nalezno$ci  podlega  aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu  stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Wyrazone w walutach obcych naleznosci wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na
ten dzien $rednim kursie danej waluty ogtoszonym przez NBP

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub rzeczywistych kosztéw ich
wytworzenia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Aktywa pieniezne

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut
obcych i dewiz. Do aktywdéw pienieznych zaliczane sa takze naliczone odsetki od aktywéw
finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sa do $rodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku
przeplywow $rodkéw pienieznych.
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Zagraniczne $rodki pieniezne wycenia sie po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie danej

waluty ogtoszonym przez NBP.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych

kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem

zasady ostroznej wyceny.

Kapital wlasny

Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich

rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i Statucie Spotki.

Kapital zakltadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze

sadowym.
Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw jest to kapitat powstaly jako

skutek aktualizacji wyceny aktywow trwatych.
Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone s3 na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania ktérych kwote mozna
w sposdéb wiarygodny oszacowa¢, a w szczeg6lnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie

postepowania sadowego;

- przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepiséw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace
umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowa¢ warto$¢ tych

przysztych zobowigzan.
Spotka nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze ze wzgledu na nieistotno$¢ kwot.

Zobowiazania

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga wydania
aktywow finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe,

wykazywane sa wedtug wartos$ci godziwe;.

Wyrazone w walutach obcych zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym

na ten dzien $Srednim kursie danej waluty ogtoszonym przez NBP.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnoSci:
- ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote

zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposéb wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscig, przysztych $wiadczen wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych irekojmi za sprzedane produkty

dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem

zasady ostroznosci.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i obejmuja w szczegdlnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu
$Swiadczen, ktérych wykonanie nastagpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych,
wtym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do
innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw witasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegte
do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztow
prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet;

- warto$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, $rodkéw trwatych
w budowie, sSrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszaja stopniowo pozostate przychody operacyijne,
rownolegte do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych;

- ujemna warto$¢ firmy.

- zaliczki otrzymane w zwigzku z dotacjami unijnymi, ktére w sposéb systematyczny i racjonalny
ujmowane s3 jako przychody w okresach, w ktérych zapewniona zostanie ich wspo6tmiernos¢
z refundowanymi kosztami ujetymi w rachunku zyskow i strat.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywoéw i pasywow, a ich wartoscig podatkowq oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa ztytutlu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoSci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszto$ci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowiagzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy iaktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym,
odnoszone sg rowniez na kapitat wtasny.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ustugi.
Sprzedaz wykazuje sie w warto$ci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i ustug.

Kontrakty dlugoterminowe

Przychody i koszty zrealizowane na kontraktach diugoterminowych tj. kontraktach o okresie
realizacji dtuzszym niz 3 miesigce, o znacznym stopniu zaawansowania, wycenia sie metoda
ustalenia stopnia zaawansowania prac. Przychéd na koniec poszczegélnych okreséw ustala sie
w wysokosci cze$ci umownej ceny, odpowiadajacej stopniowi zaawansowania ustugi projektowe;j.
Pomiar stopnia zaawansowania wykonywanych prac nastepuje drogg pomiaru "od strony
efektéw". Nastepnie ustala sie wspotmierne koszty wytworzenia wykonania cze$ci ustugi, przy
uwzglednieniu aktualnej, przecietnej rentownosci catej ustugi, na podstawie informacji
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o rzeczywiScie poniesionych kosztach wykonania ustugi oraz aktualnego preliminarza kosztéw

wymagajacej jeszcze wykonania reszty ustugi

Zgodnie z wytycznymi Krajowego Standardu Rachunkowos$ci nr 3 w celu jasnej i przejrzystej
prezentacji skutkéw realizacji niezakonczonych uméw dtugoterminowych dotyczacych
$wiadczonych ustug przez Spétke ustug projektowych zgodnie zawartym w art.. 50 ust. 1 Ustawy

wyodrebniono w bilansie Sp6tki nastepujace dodatkowe pozycje:

- w aktywach, w pozycji B.IV-Krdétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe- Aktywa z tytutu

niezakonczonych umoéw diugoterminowych

- w pasywach, w pozycji B.IV - Rozliczenia miedzyokresowe, pomiedzy pozycja B.IV.1 (Ujemna
warto$¢ firmy) i B.IV.2. (Inne rozliczenia miedzyokresowe) - Rozliczenia miedzyokresowe umow

dtugoterminowych

Zmiana polityki rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz od poczatku biezacego roku Spétka dokona zamian

w zaKkresie:

1. zasad przyjmowania sktadnikéw majatku do ewidencji sSrodkéw trwaty. Spétka zdecydowata,
ze sktadniki aktywow trwatych o jednostkowej cenie nabycia przekraczajacej kwote 1.500,00
zt (a nie jak w ubiegtych latach 3.500,00zt1) s3 zaliczane przez jednostke do $rodkéow trwatych
lub wartoéci niematerialnych i prawnych. Srodki trwate kontrolowane przez jednostke
o wartosci poczatkowej do 1.500,00 zi, zaliczane sa bezposrednio w koszty w miesigcu

poniesienia.

2. rozszerzenia zakresu stawek amortyzacji w dwdch grupach srodkéw trwatych z 20% do 30%.

Po zmianach stawki moga ksztattowa¢ sie nastepujgco:
- urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%
- pozostate srodki trwate  10% - 30%

Zamiana w tym zakresie nie wymaga zmiany danych poréwnywalnych ze wzgledu nieistotnos$¢

kwot. Poza opisang zmiang Spo6tka nie dokonywata zmiany zasad polityki rachunkowosci.

1. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM

CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

IILA. KOMNETARZ DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINASNOWGO

Spotka w IV kwartale 2016 roku realizowata obrang strategie rozwoju budowy potencjatu
technologicznego w zakresie technologii LIFETEC. Wykonywane byty prace koncowe przed
oddaniem instalacji LIFECOGENERATION.PL oraz czesci przemystowej CBR w Swietochtowicach
do uzytkowania. Ponadto odbyly sie pierwsze rozruchy mechaniczne czeSci uktadéw

technologicznych.

Spotka dokonata analizy i wyboru lokalizacji pierwszej komercyjnej instalacji LIFETEC na terenie
wojewddztwa Slaskiego. Dokonano prac inwentaryzacyjnych oraz po doborze lokalizacji
przygotowano koncepcje wraz z wnioskiem o wydanie decyzji o uwarunkowaniach
Srodowiskowych dla inwestycji. Ponadto Spétka przeprowadzita procedure wpisu instalacji
komercyjnej LIFETEC w wojewddzkim planie Gospodarki Odpadami na lata 2016-2022. Efektem
zZaawansowania prac przygotowawczych bylo wpisanie oraz opublikowanie przez Urzad
Marszatkowski listy instalacji dopuszczonych do realizacji w wojewddztwie, na ktorej znalazta sie

inwestycja Spoiki.

Ponadto Spoétka realizuje dziatania w zakresie pozyskania kontrahentéw i potencjalnych
partneréw do przysztych wdrozen komercyjnych. W grudniu podpisane zostato porozumienie
z Weglokoks Energia Sp. z 0.0. potencjalnym przysztym partnerem, ktéry wyrazit che¢ budowy
dwdch instalacji LIFETEC na poludniu Polski oraz okreSlone zostaty wspdélne ramy dziatan

w kierunku wdrozen.
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Ponadto Spoétka realizuje zgodnie z harmonogramem kontrakt dotyczacy rekultywacji terenu dla
Miasta Jaworzno. Jednocze$nie Spoétka kontynuujgc rozwoéj tej czesci dziatalnos$ci pozyskata
kontrakt w zakresie rekultywacji sktadowiska osadéw posciekowych na terenie zaktadu
produkcji odczynnikéw chemicznych AVANTAR S.A. w Gliwicach. Kontrakt o wartos$ci 584 tys.
PLN zawiera prace projektowe i wykonawcze pod klucz. Jest obecnie realizowany zgodnie
z harmonogramem.

Przychody ze sprzedazy za IV kwartal 2016 roku wyniosty 1.704 tys. z}, co w stosunku do IV
kwartatu 2015 roku stanowi warto$¢ wieksza o 909 tys. zt i ponad dwukrotny wzrost.

Pomimo wzrostu poziomu przychodéw w IV kwartale 2016 roku narastajgco od poczatku roku
Spétka zanotowata znaczacy spadek przychodéw w stosunku do roku ubiegtego co przetozyto sie
na ujemne wyniki Spétki. W 2016 roku warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy wyniosta 2.957 tys. zt
gdzie w roku ubiegtym przychody wyniosty 10.020 tys. zt.

Wzrost przychodéw w IV kwartale 2016 roku wynika w gtéwnej mierze z realizacji kontraktu
rekultywacji dla Gminy Miasta Jaworzna, ktérego cata warto$¢ opiewa na 10.286 tys. zt, z czego
8.950 tys. zt bedzie rozliczona w 2017 roku.

Poza spadkiem przychoddw na poniesiong strate za 2016 rok ztozyta sie rowniez strata w kwocie
155 tys. zt wynikajaca z faktu rozwigzania umowy z RZGW Krakéw na uzyskanie Decyzji
o uwarunkowaniach $rodowiskowych dla budowy zbiornika retencyjnego Katy-Mysowa. Umowe
rozwigzano za porozumieniem stron w trybie przepiséw Prawo Zamoéwienn Publicznych.
Dokonano analizy ryzyka zwigzanego z kosztami roszczen na rzecz Spotki. Podjeto decyzje
o zaniechaniu roszczen.

Podjeto rdwniez decyzje o utworzeniu odpiséw aktualizujacych naleznosci na kwote 162 tys. zt.

Ostatecznie Spo6tka poniosta strate na poziomie dziatalnosci operacyjnej w kwocie 920 tys. zt w
2016 roku, a w IV kwartale 339 tys. zt, gdzie w analogicznych okresach 2015 roku, Spétka
osiagneta zyski w wysokosci 704 tys. zti 100 tys. zt.

Obecna sytuacja wystepowania strat na dzialalnos$ci operacyjnej ma charakter przejSciowy.
Pozyskane obecnie kontrakty powinny zaowocowaé znaczacym wzrostem przychodow
i rentownosci dziatalnoSci operacyjnej Spotki w 2017 roku. Jednocze$nie chcemy podkreslic, ze
Zarzad budujac nadal konsekwentnie silng przewage konkurencyjng w otoczeniu rodzacego sie
rynku energetycznego zagospodarowania odpadéw w kraju nie zmieni zatozen do przyjetej
strategii rozwoju Sp6tki w najblizszych kwartatach.

Ujemne warto$ci kosztéw finansowych zaprezentowane w IV kwartale 2016 roku wynikaja
z korekty ujecia kosztéw finansowania wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych z realizacja
projektu LIFE+ i budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego INVESTEKO. Spétka skorygowata
kwote biezacych kosztéw finansowych o wartosé 156 tys. zt ujmujace je w wartosci inwestycji.

Na koniec IV kwartatu 2016 roku, w stosunku do IV kwartatu 2015 roku, obserwujemy znaczny
wzrost rzeczowych aktywoéw trwatych. Spétka w 2016 roku dokonywata dalszych zakupéw
inwestycyjnych stanowiacych warto$¢ budowanej infrastruktury w postaci nowej siedziby Spoétki
oraz Centrum Badawczo-Rozwojowego INVESTEKO. Na dzieni 31.12.2016 roku warto$¢ Srodkow
trwatych w pozycji budynki i budowle wyniosta 2.592 tys. zt, a warto$¢ srodkéow trwatych w
budowie 2.294 tys. zt. Srodki trwate w budowie stanowig przede wszystkim naktady poniesione
na hale przemystowsa.

Wartos¢ budowanego w ramach projektu LIFE+ prototypu wykazywana jest w pozycji innych
dtugoterminowych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw i na dzienn 31.12.2016 roku wyniosta
ona 10.277 tys. z1, co w stosunku do 31.12.2015 roku stanowi przyrost o 2.527 tys. zt.

Inwestycje dlugoterminowe o wartosci 375 tys. zt stanowig warto$¢ kupionych udziatow
w Spétice zaleznej Investeko Serwis Sp. z o.0.

W pozycji innych krétkoterminowych aktywéw finansowych Spétka prezentuje $rodki pieniezne
zdeponowane na lokacie gwarancyjnej w wysokosci 2.394 tys. ztl.

W dniu 16 marca 2016 r. Spo6tka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice - Wschad,
Wydziat VIII Gospodarczy KRS, na mocy ktérego w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia
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IV.

04.03.2016 roku zostat dokonany wpis podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty
425.000,00 zt do kwoty 440.000,00 zt, bedacego wynikiem emisji 150.000 akcji serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt oraz wpis dotyczacy zmiany struktury kapitatu zaktadowego w zwiazku
z podziatem akcji serii D na dwie serie. W zwigzku z tym Spoétka ujeta na kapitale zapasowym agio
w wysokosci 360 tys. zt.

Po stronie pasywéw na koniec IV kwartatu 2016 roku obserwujemy wzrost dtugoterminowych
zobowigzan finansowych w stosunku do IV kwartatu 2015 roku. Wzrost ten zwigzany jest w
gltéwnej mierze z pozyskaniem finasowania zewnetrznego na poczet finansowania wydatkow
ponoszonych w ramach projektu LIFE+ w postaci pozyczki z NFOSiGW, ktéra na 31.12.2016
wyniosta 908 tys. zl. Pozostalg kwote zobowigzan dtugoterminowych stanowi przede wszystkich
zobowigzanie wynikajace z emisji obligacji o warto$Sci nominalnej 2.671 tys. zt jakie Spétka
wyemitowata w drugim poétroczu 2015 roku. Wzrost innych zobowigzan finansowych wynika z
podpisanych uméw leasingowych, ktérych przedmiotem leasingu sa $rodki transportu.

Na koniec IV kwartatu 2016 roku obserwujemy réwniez wzrost zobowigzan krétkoterminowych,
w stosunku do konca roku 2015 roku. Wzrost ten dotyczy przede wszystkim pozycji kredytow i
pozyczek, ktore tacznie na dzien 31.12.2016 roku wyniosty 2.498 tys. zt. Z tego kwota 1.487 tys. zt
stanowi wykorzystanie kredytu zaciggnietego na poczet finansowania kontraktu na rekultywacje
terenu zawartego z Gming Miasta Jaworzna.

Spadek warto$ci w pozycji rozliczen miedzyokresowych po stronie pasywow jest efektem przede
wszystkim rozliczenia przychodéw przysztych okreséw z tytutu dotacji i odniesienia ich w
biezace pozostate przychody operacyjne w kwocie 1.382 tys. zl oraz wzrostem rozliczen
miedzyokresowych biernych w zw. z wycena kontraktéw dtugoterminowych o kwote 235 tys. zt.

IIL.B. KOMNETARZ DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINASNOWGO

Spo6tka nabyta z dniem 1 stycznia 2016 prawa do 100% udziatéw spoéiki Investeko Serwis
Sp. z o0.0. Celem tego nabycia byto wydzielenie ze struktur spéiki dziatalnosci konsultingowej
w obszarze obstugi firm w ustudze EKOLOG oraz rozwiniecie transparentnej dziatalnosci nabytej
spotki w obszarze handlu oraz ustugi brokerskiej odpadéw na terenie kraju oraz na rynkach
brytyjskim oraz niemieckim. Zgromadzony kapitat intelektualny oraz platforma CEGIO ze
zbudowang strukturg klientéw ma postuzy¢ w najblizszych kwartatach do wzrostu przychodéw
oraz zyskow oraz zbudowa¢ dodatkowo przewage konkurencyjng spétki matki specjalizujgcej sie
w dostawie technologii LIFETEC jako uzupetnienie oferty technologicznej . Taki model biznesowy
stanowi bardziej kompleksowe podej$cie do wymagajacych klientéw rozszerzajg jednocze$nie
oferte wdrozenia o dodatkowe bezpieczenistwo dostaw odpadéw na etapie eksploatacji instalacji
przez docelowych klientow.

W zwiazku z objeciem kontroli w Investeko Serwis Sp. z o.0. Spétka po raz pierwszy w 2016 roku
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Z uwagi na poczatkowy etap rozwoju spo6tki
zaleznej dane w ujeciu skonsolidowanym nie réznig sie znaczaco od danych jednostkowych.
Przedstawione dane poréwnywalne sg danymi z jednostkowego sprawozdania finansowego za IV
kwartat 2015 roku sporzadzonego przez podmiot dominujacy.

Na dzien objecia kontroli Spétka ustalita warto$¢ firmy, ktéra wyniosta 584 tys. zt.

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz na 2016 roku.

| Strona 16



Investeko Spotka Akcyjna |Skorygowany jednostkowy i skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2016 r.

VL.

VIL.

OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spétka utrzymuje kierunek rozwoju zorientowany na energetyczne wykorzystanie frakcji
nadsitowych $redniokalorycznych. Dokonano réwniez rozpoznania mozliwo$ci wprowadzenia
dodatkowej dziatalno$ci w zakresie recyklingu tworzyw sztucznych na terenie CBR. W grudniu
2016 roku dokonano pierwszych prob technicznych oraz podjeto decyzje o rozpoczeciu
dziatalnosci w zakresie recyklingu odpadowych tworzyw sztucznych. Jak wspominano
w poprzednim sprawozdaniu Spoétka dokonata rewizji rynku oraz podjeto decyzje o wdrozeniu
koncepcji systemu zagospodarowania odpadéw ,zero odpadéw” tgczac odzysk energetyczny
z recyklingiem materiatowym tworzyw sztucznych. Wykonywane sg obecnie analizy dostepnosci
finansowania z obecnych funduszy krajowych i unijnych.

Spotka podjeta rowniez rozmowy w zakresie nawigzania wspdtpracy z Instytutem Podstaw
Inzynierii Srodowiska w Zabrzu w zakresie realizacji wspélnego projektu badawczego w obszarze
wzrostu efektywnosci energetycznej wykorzystania biomasy odpadowej w Polsce. Planowane jest
przygotowanie wniosku o dofinansowanie w tym zakresie w obecnej perspektywie programowe;j.

OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na dzien 31.12.2016 Investeko S.A. tworzy Grupe Kapitatowg INVESTEKO S.A. i jest spotka
dominujaca. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi:

1.Investeko Serwis Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia (wczeéniej Certyfikowana Gietda
odpadow Sp. z 0.0.) - spétka zalezna, w ktorej Investeko S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym i 100% gtoséw Walnym Zgromadzeniu Wspoélnikéw. Spétka ta podlega konsolidacji
metoda petng od momentu objecia kontroli tj. od dnia 1.01.2016 roku.

Investeko Serwis Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
ul. Wojska Polskiego 16G,

41-600 Swietochtowice

tel./fax +48 032 258-55-80
www.ieserwis.pl
biuro@ieserwis.pl

KRS 0000387004 Sad Rejonowy dla Katowice-Wschéd VIII Wydzial Gospodarczy KRS
w Katowicach

Kapital zakladowy: 5.000,00zt (w catosci optacony)

NIP 6342784901
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REGON 241957122

ZARZAD

Prezes Zarzadu - Piotr Goral

PROFIL DZIALALNOSCI

Spotka jest aktywna w dwdéch obszarach dziatalnosSci zwigzanej z ochrong $rodowiska. Pierwszy
to outsourcing ochrony $rodowiska, ktory polega na $wiadczeniu ustug zwigzanych z realizacja
obowigzkéw natozonych na przedsiebiorcdw przez ustawe prawo ochrony srodowiska i ustawy
powiazane. Dziatalno$¢ w tym obszarze spétka kontynuuje, z wykorzystaniem zasobdéw, wiedzy
i doswiadczenia, jako rozwiniecie dziatu outsourcingu ochrony $srodowiska sp6tki dominujacej -
INVESTEKO S.A. Drugim obszarem dziatalno$ci spétki jest aktywno$¢ jako broker odpadoéw.
Wystepujac w roli posrednika, spétka organizuje proces zakupu i sprzedazy odpadéw oraz
surowcéw wtérnych. Wykorzystujgc swoja znajomos¢ rynku, a takze platforme internetowej
gieldy odpad6éw CEGIO.PL, specjalisci Investeko Serwis umozliwiajg wyszukanie kontrahentéw na
rynku polskim i miedzynarodowym.

VIII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

Nie dotyczy.

IX. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO

NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu, tj. 14.02.2017

roku przedstawia sie

nastepujgco:
. . L) . .. | Udzialw | Liczba | Udzialw
AKkcjonariusz Liczba akcji . .
SeriaA | SeriaB | Seria C | SeriaD | SeriaD1 | SeriaE | Seria F kapitale | gloséw | glosach
Arkadiusz Primus | 2510000 150800 114000 | 2774800 | 63,06% | 5284800 | 76,48%
Pozostali 440000 | 100000 | 449200 600000 | 36000 1625200 36,94% | 1625200 | 23,52%
RAZEM 2510000 | 440000 | 100000 | 449200 | 150800 | 600000 | 150000 | 4400000 | 100,00% | 6910000 | 100,00%

X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W

PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Zatrudnienie w Spétce dominujacej Emitenta na dzien 31.12.2016 roku.

inne

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba pelnych etatow
Umowa o prace 15 14
Umowa o dzieto, zlecenie i 4
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Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Emitenta na dzien 31.12.2016 roku.

inne

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba pelnych etatow
Umowa o prace 25 14
Umowa o dzielo, zlecenie i 4 .

Swietochtowice, dnia 31 maja 2017 roku

Prezes Zarzadu - Arkadiusz Primus
Wiceprezes Zarzadu - Katarzyna Janik

Wiceprezes Zarzadu - Justyna Pogan
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